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Informe d'auditoria emes per un auditor independent

A I'accionista unic d’Andorra Telecom, S.A. (Societat Unipersonal):

Opinid
Hem auditat els comptes anuals adjunts de la societat Andorra Telecom, S.A. (en endavant, la Societat),
que comprenen el balan¢ a 31 de desembre de 2025, el compte de pérdues i guanys, I'estat de canvis

en el patrimoni net, I'estat de fluxos d’efectiu i la memoria corresponents a I'exercici acabat en aquesta
data.

Segons la nostra opinid, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la
imatge fidel del patrimoni i de la situacio financera de la Societat a 31 de desembre de 2025, aixi com
dels seus resultats i fluxos d'efectiu corresponents a I'exercici acabat en aquesta data, de conformitat
amb el marc normatiu d’informacio financera que resulta d’aplicacio a la Societat al Principat d’Andorra,
tal com es descriu en la memodria adjunta, i, en particular, amb el Pla General de Comptabilitat d’Andorra
i els principis i criteris comptables continguts en aquest.

Fonament de I'opinid

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb les Normes Internacionals d'Auditoria (NIA) i
amb la resta de la normativa reguladora de 'auditoria de comptes vigent al Principat d’Andorra. Les
nostres responsabilitats d'acord amb aquestes normes es descriuen més endavant en la seccio
Responsabilitats de I'auditor en relacié amb ['auditoria dels comptes anuals del nostre informe.

Som independents de la Societat de conformitat amb els requeriments d’ética, inclosos els
d’'independéncia, que sén aplicables a I'auditoria dels comptes anuals al Principat d’Andorra segons allo
que exigeix la normativa reguladora de I'auditoria de comptes i el Codi Internacional d'Etica per a
Professionals de la Comptabilitat del Consell de Normes Internacionals d'Etica per a Comptadors (Codi
d’Etica de I'ESBA), i hem complert les altres responsabilitats d'ética de conformitat amb aquests
requeriments.

Considerem que I'evidéncia d'auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada per
a la nostra opinio.

Altra informacio

Els administradors son responsables de l'altra informacié. L'altra informacié compren la informacié
inclosa en l'informe de gestid, que no forma part integrant dels comptes anuals.

La nostra opini6 sobre els comptes anuals no cobreix I'altra informacié i no expressem cap forma de
conclusioé que proporcioni un grau de seguretat sobre aquesta.
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En relacié amb la nostra auditoria dels comptes anuals, la nostra responsabilitat és llegir 'altra
informacid i, en fer-ho, considerar si existeix una incongruéncia material entre I'altra informacié i els
comptes anuals o el coneixement obtingut per nosaltres en I'auditoria, o si sembla que existeix una
incorreccié material en I'altra informacio per algun altre motiu. Si, basant-nos en el treball que hem
realitzat, concloem que existeix una incorreccié material en aquesta altra informacié, estem obligats a
informar-ne.

Sobre la base del treball realitzat segons el descrit en el paragraf anterior, la informacié que conté
'informe de gestié concorda amb la dels comptes anuals de I'exercici 2025.

Responsabilitat dels administradors en relaciéo amb els comptes anuals

Els administradors son responsables de formular els comptes anuals adjunts, de forma que expressin la
imatge fidel del patrimoni, de la situacio financera i dels resultats de la Societat, de conformitat amb el
marc normatiu d’informacio financera que resulta d’aplicacio a la Societat al Principat d’Andorra, i del
control intern que considerin necessari per a permetre la preparacio dels comptes anuals lliures
d'incorreccié material, a causa de frau o error.

En la formulacié dels comptes anuals, els administradors sén responsables de la valoracio de la
capacitat de la Societat de continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons correspongui,
les questions relacionades amb I'empresa en funcionament i utilitzant el principi comptable d'empresa en
funcionament excepte si els administradors tenen intencié de liquidar la Societat o de cessar les seves
operacions, o bé no existeixi cap altra alternativa realista.

Responsabilitats de I'auditor en relacié amb l'auditoria dels comptes anuals

Els nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en el seu conjunt estan
lliures d'incorreccié material, a causa de frau o error, i emetre un informe d'auditoria que conté la nostra
opinio.

Seguretat raonable és un alt grau de seguretat, perd no garanteix que una auditoria realitzada de
conformitat amb les NIA i amb la resta de la normativa reguladora de I'auditoria de comptes vigent al
Principat d’Andorra, sempre detecti una incorreccié material quan existeixi. Les incorreccions poden
tenir lloc per frau o error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada, es pot
preveure raonablement que influeixin en les decisions econdmiques que prenen els usuaris basant-se
en els comptes anuals.

Com a part d'una auditoria de conformitat amb les NIA i amb la resta de la normativa reguladora de
I'auditoria de comptes vigent al Principat d’Andorra, apliquem el nostre judici professional i mantenim
una actitud d'escepticisme professional durant tota I'auditoria. Aixi mateix:

. Identifiquem i valorem els riscs d'incorreccié material en els comptes anuals, a causa de frau o
error, dissenyem i apliquem procediments d'auditoria per a respondre a aquests riscs i obtenim
evidéncia d'auditoria suficient i adequada per a proporcionar una base per a la nostra opinié. El
risc de no detectar una incorreccié material a causa de frau és més elevat que en el cas d'una
incorreccié material a causa d'error, atés que el frau pot implicar col-lusio, falsificacid, omissions
deliberades, manifestacions intencionadament erronies, o I'elusioé del control intern.

o Obtenim coneixement del control intern rellevant per a I'auditoria amb la finalitat de dissenyar
procediments d'auditoria adequats en funcié de les circumstancies, i no amb la finalitat d'expressar
una opinio sobre I'eficacia del control intern de la Societat.

o Avaluem si les politiques comptables aplicades son adequades i la raonabilitat de les estimacions
comptables i la corresponent informacio revelada pels administradors.
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o Concloem sobre si és adequada la utilitzacid, per part dels administradors, del principi comptable
d'empresa en funcionament i, basant-nos en l'evidéncia d'auditoria obtinguda, concloem sobre si
existeix 0 no una incertesa material relacionada amb fets o amb condicions que poden generar
dubtes significatius sobre la capacitat de la Societat per a continuar com a empresa en
funcionament. Si concloem que existeix una incertesa material, es requereix que cridem l'atencio
en el nostre informe d'auditoria sobre la corresponent informacioé revelada en els comptes anuals
0, si aquestes revelacions no sén adequades, que expressem una opinié modificada. Les nostres
conclusions es basen en I'evidéncia d'auditoria obtinguda fins a la data del nostre informe
d'auditoria. No obstant aixd, fets o condicions futurs poden ser causa que la Societat deixi de ser
una empresa en funcionament.

o Avaluem la presentacio global, I'estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la informacié
revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i els fets subjacents de manera que
aconsegueixen expressar la imatge fidel.

Ens comuniquem amb els responsables del govern de la Societat en relacié amb, entre altres questions,
I'abast i el moment de realitzacio de I'auditoria planificats i les troballes significatives de I'auditoria, aixi
com qualsevol deficiéncia significativa del control intern que identifiquem en el transcurs de I'auditoria.
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(Inscrita al Registre d’Auditors de Comptes del Principat d’Andorra amb el num. S003)
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Raul Lufio Biarge Jordi Toscas Vigara
(Inscrit al Registre d’Auditors de Comptes del Principat d’Andorra amb el nim. 0014)
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